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INFLACE KLESLA, ULEVA JE DOCASNA

Cervencové zpravy pfinesly o ¢eské ekonomice

pfijemny obraz. Mezirocni inflace v ¢ervnu zpomalila
nal,5 % zkvétnovych 2,1 %. Ke zpomaleni inflace doslo
predevsim diky zméném v cendch potravin aenergii. Letni
mésice tak mohou drzet celkovou cenovou hladinu pod

dvouprocentnim cilem. Je to vSak spise jen docasny stav.

Uleva v rdstu cen stoji na rozkolisanych polozkéch,
podstatné faktory rdstu cen stale trvaiji. Sluzby dal
zdrazovaly 04,5 % ajadrova inflace zdstavala blizko
tfi procent. Levnéjsi potraviny a energie tentokrat
Jprekryly” stale svizny rost cen ve sluzbach. Pravé ten
naznaduje, ze dosazeni inflacniho cile nemusi vydrzet,
az se priznivé meziroc¢ni efekty vycerpaii. Pro domac-
nostito zatim znameng, Ze G¢et za nakupy aener-

gie se v meziro¢nim srovnani uklidnil, ale ceny sluzeb
dal ukrajuji zdomaciho rozpoétu rychleji, nez je pro-
mér inflace. Pravé proto nelze ¢ervnové islo ¢ist jako
konec infla¢niho pribéhuy, spise jako docasny soubéh
levnéjsich volatilnich poloZek se stale jasnym smérem

rOstu cen jadrovych slozek.

OZIVENI SPOTREBITELSKE NALADY

Podle poslednich dostupnych Gdajt v CR také silila
domaci poptavka. Kvétnovy maloobchod zrychlil rist
meziro¢né na 4,7 procenta a byl tazeny odévy, obuvi
ainternetovyminakupy. Spotrebni nadkupy podporoval
rbst reainych mezd. Primyslova vyroba v kvétnu pridala
mezirocné dveé procenta anové zakazky rostly o Ctyfi
procenta; ndlada ve zpracovatelském promyslu se zlep-
Sila nejvice od jara 2022. Predbézny odhad ristu HDP
ve druhém ¢tvrtleti naznacuje mezikvartalni zrychleni

na 0,4 % v kontrastu s 0,2 % prvniho ¢tvrtleti. Mezirocné
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se jednd orist o dvé procenta. | pres nepfiznivé vnéjsi
prostfeditak ekonomika udrzela slusné kladné tempo
ristu. Tahounem byla spotfeba domacnosti, drzel se

izahrani¢ni obchod, investice naopak pisobily tlumivé.

DRAZSI PLYN ZNOVU MENT VYHLED

Pro cely rok analytici pocitaji s ristem HDP v CR
kolem dvou procent, coz Ize vzhledem kvnéjSimu pro-
stfedi povazovat za solidni vysledek. Rizika viak tlaci
odhady smérem dold. Pro¢ Gleva u cen aslusny rist
HDP nemusi vydrzet, ukézala energetické epizoda.
Uprostred c¢ervence Hormuzsky priliv znovu strasil
trhy aropaidodavky plynu zdrazovaly. Spotovy plyn
v Amsterdamu se pohyboval kolem Sedesati eur

za megawatthodinu, tj. témér o ¢tyficet procent draz

nez na zacatku meésice.

Ke konci cervence se zdjem médii tocil i okolo naplné-
nosti zasobnikd plynu. Zasobniky v EU byly naplnény
jen zhruba 756 %, nejméné za patnact let. VV Cesku to
bylo podobné, kolem 59 % proti dlouhodobému pro-
méru blizko tfi ¢tvrtin. Cesta k obvyklym 90 % pred
zimou se tak komplikuje a prodrazuje. Obchodnici
nakupy odkladali v nadéji na zlevnéni, stal se vsak
zatim opak a plyn na tfopnou sezonu se obchodoval

nad padesati eury.

Evropé nejspiSe nehrozi nedostatek plynu jako v letech
2021-2022, ale zdstane-li velkoobchodni cena zvysena,
postupné se propise do cenikd. Proto vyhledy inflace
pocitaji s promérnou inflaci v roce 2027 spis blizko t1i

procent nebo ivys, pokud energetické napéti potrva.
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Domaci opatrent jiz spotrebitele nechrani: skoncily
cenové stropy u pohonnych hmot isleva na spotrebni
dani u nafty. Nastésti nase ména v ¢ervenci travila ¢as
vklidném ,dovolenkovém” pasmu kolem 24,20 koruny
za euro. Doméci firmy a domécnosti tak zatim Zily jen
srizikem vy$sich budoucich cenikd energii zddvodu
¢istého ristu ceny dané komodity a nenavysuije jej
obvykla prirdzka pro malou otevienou ekonomiku

v podobé koliséni mény pri nervozité na trhu.

RIZIKA PRO PRUMYSL STALE SILNA

Zatimco domaci spotfeba ozivala, exportni a pri-
myslova ¢ast ceské ekonomiky zdstavala zranitelna
nejen kvili cenam energii, ale také pres obchodni part-
nery. Némecky primysl nadale propousti as vykony fo
nevypadd nejlépe. Evropsky automotive celi ,dvojimu

¢inskému Soku": za prvé ztraté pozic na cinském trhu

aza druhé agresivni expanzi ¢inskych znacek v Evropé.

V Cesku se to projevilo konkrétné takto: prodej novych
osobnich aut vyrobenych v Ciné v pololeti meziro¢né
vyskocil 088 % na vice nez 7 500 vozd ajejich podil na
trhu stoupl témér na Sest procent. Pro ¢eské dodava-
tele amontaznizadvody to znamena ostrejsi konkurenci
na domacim trhu i nejistoty, jak dlouho vydrzi némecka
poptavka. Domaci oziveni spotfeby nemize zcela

vyvazit tlak, ktery na exportni prdmysl doléha zvendi.

Pokud se podivame na vefejné finance, najdeme
hlavné proinflaéni tlaky. Statnirozpocet v pololeti
skoncil schodkem 183,6 miliardy korun, coz je mezi-
ro¢ni zhorseni o zhruba 31 miliard. Pfijmy sice mezi-
roc¢né rostly, mimo jiné diky pojistnému a evropskym
dotacim, na vydajové strané ale také pfibyvaly nové
polozky. Na pfijmech navic chybéla loriskd mimo-

fadnd danova inkasa ,z neocekavanych ziskd”.
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V souvislosti srozpoctovymi plany varovali v ¢ervenci
ekonomové pred rozvolnovanim rozpoctovych pravi-
del, které vladé otevira Sirsi prostor pro vydaje mimo
dosavadni mantinely. Riziko, Ze se schodek v dalsich
letech prohloubi, roste. Nastésti jsme na tom ve srov-
nani s ostatnimi zemémi relativné dobfe. Zadluzeni CR
vO¢i HDP v prvnim ¢tvrtleti kleslo, zatimco promér EU
stoupl. Unas ktomu vSak mohlo prispétito, Zze se v prv-
nim ¢tvrtleti verejné finance nachazely vrozpoctovém
provizoriu pfed schvalenim nového rozpoctu.

Na vydaje tak nebyl velky prostor.

Obraz ¢eské ekonomiky ma tedy dvé strany. Prvni uka-
zuje pfiznivou naladu spotrebiteld, jejichz Gtraty vedly
k oZiveni ekonomiky. Druha zobrazuje potencial draz-
Sich energii a problémy prdmyslu iv névaznostina
nepriznivou ekonomickou situaci v Némecku. Letni
obraz v podobé zpomaleni rdstu cen a udrzeni rozum-

ného tempa ristu ekonomiky je zatim krehky.

Zdroj: patria.cz + redakce; 3. 8.2026
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